Elektronicznie podpisany
przez GPW
DN: c=PL, o=Gielda

Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.,
ou=Warszawa, cn=GPW,

email=prospekty@gpw.
com.pl

Data: 2010.10.18 09:16:43
+02'00'

WARUNKI EMISJIOBLIGACH

Obligacje, do ktdérych odnosza sie niniejsze Warunki Emisji sq obligacjami na okaziciela Serii
MMPQO1301115 ("Obligacje"), ktérych emitentem jest Multimedia Polska S.A. z siedzibg w Gdyni przy
ul. Tadeusza Wendy 7/9, 81-341 Gdynia, wpisana do rejestru przedsigbjorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Péinoc VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000238931, wysokos¢ kapitatu zakladowego w peini oplaconego wedtug stanu na Dziet Emisji wynosi
153.189.683 PLN, NIP: 586-10-44-881 ("Emitent"). Emisja Obligacji jest przygotowana na podstawie
umowy emisyjnej z dnia 13 kwietnia 2010 roku ("Umowa Emisyjna") zawartej z Bankiem Pekao S.A.
zgodnie z ktérg Emitent w ramach emisji moze dokonaé emisji obligacji do lacznej wartodci nominalnej
400.000.000 PLN (slownie: czterysta milionéw zlotych).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art, 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach {tekst jecdnolity Dz. U. z 2001, Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.) ("Ustawa o Obligacjach"),
(ii) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 1 maja 2010 roku, (iii) uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia
30 kwietnia 2010 roku oraz (iv) uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 maja 2010
roku.

Po dokonaniu platnosci wszelkich prowizji z tytutu przeprowadzenia emisji Obligacji, $rodki z emisji
Obligacji bgda mogly byé przeznaczone preez Emitenta na cele przedstawione w kolumnie Cel emisji
("Cel Emisji"):

Cel emisji Srodki z emisji przeznaczane
na odpowiedni Cel Emisji
(iy czesciowa splata kredytu wraz z naleznymi odsetkami i oplatami 100.000.000 PLN

udzielonego przez Bank Pekao S.A., Bank Millennium S.A. oraz
WestLB AG, London Branch na podstawie umowy kredytowe;
zawartej w dnin 7 grudnia 2009 roku;

(ii) skup akcji whasnych w drodze wezwania; do 300.000.000 PLN

(ili) W przypadku gdyby w wyniku ogloszonego wezwania Emitent nic do 300.000.000 PLN
wykorzystal wszystkich §rodkéw na skup akcji wiasnych zgadnie z
pkt. (ii) powyzej, Emitent bedzie mial prawo wykorzystaé
pozostalg kwote na dzialalno$¢ inwestycyjng, (za wyjatkiem
inwestycji  w  Aktywa  Akcjonariuszy), akwizycje innych
podmiotdw (za wyjatkiem akwizycji Aktywéw Akcjonariuszy)
oraz na skup akcji wlasnych realizowany w kazdy dozwolony
przez przepisy prawa sposob.

Do czasu wydatkowania srodkéw na ktérykolwiek z Celéw Emisji okreslonych w punkcie (i) oraz (ii),
$rodki bgda zgromadzone na rachunku zastrzezonym, przy czym bedg one mogly by¢ rowniez przekazane
na rachunek wymagany odpowiednimi przepisami prawa sfuzacy Emitentowi do realizacji Celu Emisji
okreslonego w punkcie (if) (4. skupu akcji wlasnych). Po spelnieniu warunku umozliwiajgcego
Emitentowi wykorzystanie §rodkéw na Cel Emisji okredlony w punkcie (iii) (4. przepropwadzeniu
ogloszonego przez Emitenta wezwania na sprzedaz akcji wlasnych), pozoz.'ﬂe slﬁdﬂi&(i prckazane
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Emitentowi na wskazany przez niego rachunck bankowy, z kitérego Emitent wykorzysta érodki na Cel
Emisji wskazany w punkcie (iii).

W czasic, w ktdrym srodki beda znajdowaé sie na rachunke zastrzezonym, poza wykorzyslaniem ich na
Cele Emisji okre$lone w punkcie (i) i (ii) lub przekazaniem na rachunek wymagany -odpowiednimi
przepisami prawa siuzacy Emitentowi do realizacji Celu Emisji okre$lonego w punkeie (ii) (tj. skupu akcji
wlasnych w drodze wezwania), Emitent bedzie mog) wykorzystywaé §rodki tylko w celu dokonywania
lokat terminowych w Banku Pekao S.A.

1. DEFINICIE
"Agent ds. Platncsci” oznacza Bank Pekao S.A., z zastrzezeniem postanowien pkt. 17.2;

"Akcjonariusze" oznacza Tri Media Holdings L.imited z siedzibg na Cyprze; M2 Investments Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze; Emerging Ventures (EVL) Limited oraz UNP Holdings B.V ;

~Aktywa Akcjonariuszy” oznacza jakickolwiek aktywa w wyniku nabycia ktérych ostatecznymi
beneficjentami §rodkéw beda: (i) Akcjonariusze hub (i} jakickolwiek inne podmioty powigzane posrednio
tub bezposrednio z Akcjonariuszami (dla unikniecia watpliwoéci za pedmioty powiazane uznawani tez
beda udzialowcey lub akcjonariusze Akcjonarivszy);

»AS0 BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez spéike BondSpot S.A.;
»BondSpot” oznacza BondSpot Spotke Akcyjna;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. | Ustawy o PDOP i
art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

~Data_Wezedniejszego Wykupu” oznacza kazdy z dni okreslonych w paragrafie 11.3 niniejszych
Warunkéw Emisji;

"Depozytariusz" oznacza Bank Pekao S.A. lub inny podmiot powolany przez Emitenta zgodnie z ninigjszymi
Warunkami Emisji, z zastrzezeniem postanowien pkt. 17.2;

"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu cywilnego z dnia 23
kwictnia 1964 r., prowadzony przez sad wlasciwy dla siedziby Emitenta zgodnie z Kodeksem
postgpowania cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r, (Dz. U. Nr 43, poz. 296 ze zm.);

"Dozwolone Zadiuzenie Finansowe" oznacza Zadhuzenie Finansowe: (i) istniejace w Dacie Emisji; (ii)
wynikajace z Nowych Kredytow; tub (iii) zaciggnigte przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny o
ile w wyniku zaciagnigeia takiego Zadtuzenia Finansowego, na dzien, w ktorym Zadluzenie Finansowe
zostalo zaciagnigte i przy uwzglgdnieniu kurséw walut na ten dziefi: (a) WskaZnik Dzwigni Finansowej
nie bedzie wyzszy niz 3,50, (b) Wskaznik Obstugi Odsetek nie bedzie nizszy niz 2,5; oraz o ile w dniu
zaciagnigcia takicgo Zadluzenia Finansowego nie trwa Zaden Przypadek Naruszenia Zobowigzan ani
zaden Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji oraz w konsekwencji zaciagnigeia takiego ZadluZenia
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Finansowego lub transakeji zwigzanych z takim Zadhizeniem Finansowym nie wystapi zaden Przypadek
Naruszenia Zobowiazat ani zaden Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisii;

»Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, darowizng, dokonanie przeniesienia lub innego
rozporzadzenia na warunkach rynkowych: (i) dotyczacego skladnikéw majatkowych dokonanego
pomigdzy czionkami Grupy Kapitatowej; (ii) dotyczacego sktadnikéw majatkowych dokonanego poza
Grupe Kapitalowa, jezeli laczny przychod z wszystkich takich rozporzadzen w jednym Roku Finansowym
nie przekracza 30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw zlotych); (iii) dotyczacego skiadnikow
majatkowych, towaréw lub $rodkéw pienigznych oraz dokonanego przez Emitenta lub czlonka Grupy
Kapitalowej w ramach biezqcej dziatalnodci gospodarczei; (iv) dotyczacego skladnikéw majatkowych,
dokonanego w zamian za inne skladniki majatkowe o podobnych lub lepszych wiasciwosciach, wartodei i
Jakosci, jezeli nabycie takich zastgpezych skladnikéw majatkowych nastapi przed uptywem 12 (dwunastu)
miesigey od Rozporzadzenia; (v) dotyczacego skladnikéw majatkowych, ktorych jest nadmiar, ktére sq
zbgdne lub przestarzate dla celéw, dla ktorych takie skladniki majatkowe sa zwykle wykorzystywane, lub
ktore juz nie sq potrzebne dla dziatalnosci lub funkcjonowania danego czionka Grupy;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzieh inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w
ktérym Agent ds. Platnosci prowadzi dzialalno$é w sposéb umozliwiajacy wykonanic czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Dzien Platnodci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w kiérym Kwota do Zaplaty bedzic

wymagalna, zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji;

"Dzieh Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii" oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu przypadajacym na

dwa (2) Dni Robocze przed danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaplaty, w ktérym zostaje okre$lony stan
posiadania Obligacii, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0séb uprawnionych do otrzymania $wiadczen 2
tytudu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, lub (ii) od dnia rozpoczecia notowania Obligacji na
ASO BondSpot, odpowicdni dzien, ktory zgodnie z regulacjami KDPW oraz BondSpot jest uwazany jako
dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji w Dniu Platnodci Kwoty do Zaplaty;

~GPW” oznacza Gielde Papierow Wartoéciowych w Warszawie;
"Grupa Kapitalowa" oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

"Ewidencia" oznacza stosownie do tredci art. Sa Ustawy o Obligacjach system rejestracji praw z Obligacji
prowadzony przez Depozytariusza na podstawie Umowy BEmisyjnej oraz zgodnie z wewnetrznym
regulaminem Depozytariusza, z zastrzezeniem postanowien pkt. 17.2;

wIstnicjace Kredyty” oznaczaja Kredyt Konsorcjalny oraz Kredyty w Rachunku Biezacym;

+~KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartaéciowych Spélka Akeyina,
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«Kredyt Konsorcjalny” oznacza kredyt w kwocie 400 min PLN udzielony przez Bank Peckao S.A., Bank
Millennium S.A. oraz Westl.B AG, London Branch udzielony na podstawie umowy kredytowe] z dnia 7
grudnia 2009 roku;

wKredyty w Rachunku Biezacym” oznaczaja;

— Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 30 mln PLN udzielony przez Bank Pekao S.A. na
podstawic umowy z dnia 5 stycznia 2010 roku;

- Kredyt w rachunku biezacym w kwocie 10 min PLN udzielony przez Bank Millennium S.A. na
podstawie umowy z dnia 5 stycznia 2010 roku;

~  Kredyt w rachunku biczacym w kwocie 10 mln PLN udzielony przez WestLB Bank Polska S.A.
na podstawie umowy z dnia S stycznia 2010 roku;

~Nowe Kredyty” oznaczaja: (i) kredyt terminowy udzielony przez Bank Pekao S.A. na podstawie umowy
kredytowej z dnia 5 maja 2010 roku w kwocie 300.000.000 PLN z ostateczna dats splaty 30 listopada
2014 roku oraz (ii) kredyt obrotowy w kwacie 30.000.000 PLN udzielony przez Bank Pekao S.A. na
podstawie umowy kredytowej z dnia 5 maja 2010 rokuy;

"Kwota do Zaptaty" oznacza wyrazong w PLN kwate réwnq lacznej wartoéci Naleznosci Gléwnej, Raty
Wykupu, Kwoty Qdsetck lub Premii z tytulu kazdej Obligacii, wymagalna w Dniu Platnosci Kwoty do
Zaptaty, ktéra Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji;

"MSSE" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowei;

"Obligatariusz" oznacza osobg lub podmiot wpisany do Ewidencii, jako uprawniony do otrzymania
Swiadczen z Obligacji;

wPapiery Dluzne" oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe, kidre emitowane sy zgodnie z jakimkolwick prawem w celu pozyskania srodkéw

finansowych; przy czym dla uniknigcia watpliwodci, weksle stanowiace zabezpieczenie transakcji
handlowych nie bgdg traktowane jak Papiery Diuzne;

"PLN" oznacza Aoty polski;

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu

Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktGry te ustawg zastapi oraz (ii) zryczaltowany podatek
dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe
zastapi;

"Podmiot Zalezny" oznacza kazdy podmiot, nad ktérym Emitent sprawuje bezpodrednia lub posrednia
kontrolg lub w ktérym posiada bezpogrednio lub posrednio nie mnicj nizzsg%mmﬂ@ééow
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w kapitale zaktadowym (lub podobnych praw wlasnosciowych) reprezentujacych co najmniej 50% gloséw
na walnym zgromadzeniu lub odpowiednio zgromadzeniu wspdlnikéw, przy czym kontrola oznacza
mozliwos¢ powolywania wigkszosci czfonkéw zarzadu takiego podmiotu czy to poprzez posiadanic prawa
do wykonywania prawa glosu (lub podobnych praw wlasnosciowych), poprzez postanowienia umowne
lub w inny sposéb;

Premia” oznacza premig, o ktérej mowa w paragrafie 11.7 ninigjszych Warunkéw Emisji;
«Rata Wykupu” oznacza kwotg, o ktérej mowa w paragrafie 11.2 niniejszych Warunkéw Emisji;

"Rozporzadzenie” oznacza dokonanic w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub
niepowigzanych transakcji sprzedazy, darowizny, przeniesienia lub innego rozporzadzenia z wylaczeniem
ustanawiania Zabezpieczen;

"Stopa Procentowa" oznacza zmienna stop¢ procentows obliczang zgodnie z postanowieniami paragrafu
3.7 (Ustalenie Stopy Procentowey), na podstawie ktdrej obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligacii;

“Ustawa o Ofercie Publiczne]" oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439);

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz.176, z poin. zm.);

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pozn. zm.);

"Ustawa PUIN" oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadio$ciowe i napraweze (Dz.U. z
2003r., Nr 60, poz. 535 z poén. zm.);

"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

»Wskazniki Finansowe™ oznaczaja Wskainik Diwigni Finansowej oraz Wskaznik Obstugi Odsetek,

zdefiniowane i obliczane zgodnie z punktem 17 (Wskazniki Finansowe i Zasady Obliczer);

"Zabegpieczenie" oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na

zabezpieczenie, przewlaszezenic na zabezpieczenie, prawo zatrzymania, zastrzezenia wlasnodci rzeczy
sprzedanej, oraz wszelkie prawa rzeczowe ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia;

"Zgromadzenie Obligatarjuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w Zalgczniku 1 do niniejszych Waronkéw Emisji;

~Zadluzenie Finansowe™ oznacza jakiekolwiek zadluzenie z tytutu:

ZA ZGODNOS

(a) pozyczonych Srodkéw pienigznych;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(1)

1)

2.

2.1

kwot pozyskanych na podstawie akceptu z tytutu jakicgokolwiek kredytu akeeptacyjnego lub poprzez
dyskonto weksli;

kwot pozyskanych z tytulu jakichkolwiek instrumentdw, innych niz akcje Emitenta, nabytych przez
podmioty finansujace emitenta lub z tylutu emisji obligac)i, weksli, papierow diuznych, kapitatu
objetego przez podmioty finansujace emitenta lub innego podobnego instrumentu;

zobowigzan z umowy leasingu lub zakupu ratalnego lub innej umowy o podobnym skutku, ktére
zgodnie z MSSF, sq traktowane jako leasing finansowy;

wierzytelnosci zbytych lub zdyskontowanych (innych niz wierzytelnodci zbyte bez prawa regresu);

kwot pozyskanych z tytutu innych transakcji (lacznie z transakcjami zakupu badZ sprzedazy z
odroczonym terminem dostawy), ktére petnigz z handlowego punktu widzenia funkcjg
pozyczki‘kredytu; przy czym dla unikniecia watpliwodci, za Zadluzenie Finansowe nie beda
uznawane zobowigzania handlowe wynikajace z  prowadzonej przez Emitenta dzialalnosei
gospodarczej {tzw, . kredyt kupiecki™);

transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpicczenia przed wahaniami stop procentowych,
kurséw lub cen Jub obliczone na osiagnigcic dochodow z takich wahan (przy czym, przy obliczeniu
wattodci transakcji pochodnej, wylacznie wartosé rynkowa bgdzie brana pod uwagg);

zobowigzania na rzecz akcjonariuszy/wspolnikéw z tytulu zaptaty za akcjefudzialy podlegajace
umorzeniu;

zobowigzania o charakterze regwarancyjnym, zabezpieczajgcego gwarancjg, por¢czenie, przejecic
odpowiedzialnosci, gwarancj¢ wykonania, akredytywe dokumentowa lub typu stand-by; lub inny
podobny instrument wystawiony przez bank lub instytucjg finansowa; oraz

Jjakiejkolwiek kwoty zobowiazania z tytulu gwarancji, porgczenia lub przejecia odpowiedzialnogci
udzielonego jakiemukolwiek podmiotowi w odniesieniu do transakeji wymienionych w punktach od
(a) do (i) powyzej dokonanych przez jakikolwick podmiot;

WARUNKI EMISJ] OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii zgodnie z art, 5a Ustawy o Obligacjach w formie
zdematerializowane] na okaziciela.

Na podstawie kazde) Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje
si¢. wobec niege do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty
odpowiadajacei wartosci nominalnej Obligacji tj. kwoty wynoszacej 500.000 PLN ("Naleznos¢
Gléwna") oraz kwoty odsetek ("Kwoty Odsetek"), w sposéb i terminach ckreslonych ponizej. W
przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wezedniejszego \@ﬁpiem%itenta
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

3.1

3.2

zgodnie z paragrafem 11 (Wezesniejszy wykup na 2qdanie Emitenta), Emitent zobowiazany bedzie
ponadio do ptatnosci Premii w sposéb i terminach okre$lonych ponizej.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji i przyshuguja osebie lub
podmiotowi w nicj wskazanemu,

Na podstawic ninicjszych Warunkéw Emisji Emitent emituje 800 Obligacji o lacznej wartodei
nominalnej 400.000.000 PLN.

Obligacje wyemitowane zgodnie z ninicjszymi  Warunkami Emisji sa Obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowia niepodporzadkowane oraz niezabezpieczone zobowiazania Emitenta, sg réwne
i bez pierwszenistwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujacych przepisébw prawa) sq rowne wzgledem wszystkich pozostalych
obeenych lub przyszlych niepodporzadkowanych oraz niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji 13 maja 2010 roku ("Data Emisji"). Miejscem emisji jest Warszawa,
OPROCENTOWANIE
Platno$é Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowanc od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu (zdefiniowane]
ponizej) lub Daty Wezesnicjszego Wykupu, w ktére] Emitent dokona wykupu calej Naleznosci
Giownej z tytutu kazdej Obligacji (bez tego dnia). W kazdym Dniu Platnodci Odsetek wskazanym
w paragrafie 3.3 ponizej ("Dni Platnodci Odsetek”) Emitent zobowiazany jest dokonaé na rzecz
kazdego Obligatariusza wpisanego do Ewidencii w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii,
platnosct Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z ninicjszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek beda platne z dotu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwick innych
dodatkowych platnosci.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek
tj. 30 listopada 2010 roku (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od
poprzednicgo Dnia Platno$ci Odsetek (wlacznie} do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) ("Okres Odsctkowy™).

L

24 Z300NOSS

Strona 7z 14




33

34

3.5

3.6

Dni Platnoéci Qdsetek

Nunser Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2

1 30 listopada 2010

30 maja 2011

30 listopada 2011

30 maja 2012

i = Wl k2

30 listopada 2012

30 maja 2013

30 listopada 2013

30 maja 2014

2 oee| = O

30 listopada 2014

o=

30 maja 2015

—
ja—,

30 listopada 2015

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu lub
Dacie Wezesniejszego Wykupu, w ktérej Emitent zobowigze sie dokonaé wezesniejszego wykupu
calej Naleznosci Glownej z tytulu Obligacji Obligacje nie sq oprocentowane, chyba, ze Emitent
opoznia si¢ ze spelnieniem $wiadczen z Obligacjii. W tym przypadku Obligacje beda
oprocentowane wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywists liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci
Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji, w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie),
do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowe] (zdefiniowane]j ponizej),
Agent ds. Platnosci obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedlug
nast¢pujacej formuly;

KO = SP%x WN x L ZA ZGODNOSC
365 ' Z ORYGINAL
i e
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gdzie:

KO

SP

WN

LD

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

oznacza Stopg Procentowsq dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
paragrafem 3.7 (Ustalenie Stopy Procentowef) niniejszych Warunkdw Emisji

oznacza Nalezno$¢ Gldwna kazdej Obligacji pomniejszong o ewentuatng, Rate
Wykupu z tytulu takiej Obligacji, kt6ra zostata zaptacona zgodnie z
postanowieniami paragrafu 11 (Wezesniejszy wykup na iqdanie Emitenta) albo
Rate Wykupu, ktéra zostanie zaptacona w Dacie Wezesnigjszego Wykupu
stanowiacej poczatek danego Okresu Odsetkowepo;

oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w pgore wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pél i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w pore).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.7

372

3.7.3

3.74

Stopa, Procentowq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponizej) powigkszona o marze wynoszgcg 3,5%.

Stopa Bazowa zostanic okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bgdzic réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rale) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony "WIBQ" lub kazdego jej oficjalnego
nastgpey dla depozytdw 6 miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o
godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie begdzie dostepna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta ds. Platnodci w oparciu o stopy procentowe dla 6 miesiecznych
depozytow zlotbwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankdw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bgdzie to $rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjnc po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podane)
przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowicniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepne]
Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Data Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odnicsienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozy, 6&/ 6
miesigcznych wyrazonych w PLN. ZA ZGODNO
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5.1

3.7.5  Nie po6zniej niz w drugim Dniu Roboczym Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywac dana Stopa Procentowa, Agent ds. Platnosci powiadomi Obligatariuszy, dla
ktorych prowadzi Ewidencje o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek.

376  Agent ds. Platnodci bedzie dokonywal ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
postanowieniami pkt. 3.7.] — 3.7.5. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane
przez Apenta ds. Platnosci w sposéb oraz wedlug zasad okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta ds. Platnosci dziatalnosci.

377 Agent ds. Platnosci w zakresic dokonywanych obliczen nic ponosi odpowiedzialnosci za
szkode poniesiong przez Emitenta fub inng osobe na skutek prawidlowego okreslenia
przez Agenta ds. Platnosci Stopy Procentowe] zgodnie z kwotowaniami lub informacjami
ze #rddel okreflonych w niniejszych Warunkach Emisji lub zgodnie z notowaniem
Bankow Referencyjnych, ktore to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze
si¢ nieprawidlowe.

3.78  Definicje uzyte w niniejszym paragrafic:

"Banki Referencyjne” oznaczaja Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A,, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzieh przypadajacy na dwa Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stopg bazows ustalong zgodnie z paragrafem 3.7 (Ustalenie Stopy
Procentowef) powyzej.

WYKUP OBLIGACII

O ile Emitent nie wykupit wczesniej Obligacji w catodei zgodnie z paragrafem 11 (Wezesniejszy
wykup na zqdanie Emitenta), Emitent zaptaci w dniu 30 listopada 2015 roku ("Data Wykupu") za
posrednictwem Agenta ds. Platnodci za kazda Obligacje kwote rdwna Naleznoici Glowne;
pomniejszong o Rate Wykupu jedli taka zostala zaplacona przez Emitenta zgodnie z paragrafem 11
(Wezedniejszy wykup na 2qdanie Emitenta) niniejszych Warunkow Emisji. Platnosci z tytulu
Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorzy beda wpisani do Ewidencji w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadcze z Obligacji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien nie
bgdacy Dniem Roboczym, powyzsza zapiata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym.
po Daciec Wykupu, bez prawa ?Zadania odsetek za opdinienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci. Wykupione Obligacie zostang umorzone poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu w Ewidencji.

EWIDENCJA

Ewidencja bedzie prowadzona zgodnie art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach do momentu
catkowitego wykupu wszystkich Obligacji zgodhie z wewnetrznymi regulacjami Depozytariusza,

ZA ZGODNOSC
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5.2

5.3

3.4

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Przeniesienie praw z Obligacji nastgpuje z chwilg dokonania przez Depozytariusza wpisu do
prowadzonej przez niege Ewidencji wskazujacego podmiot lub osobe bedaca nabyweg i liczbe
nabywanych Obligacji. Zapis w Ewidencji nastapi na podstawie zawiadomienia dokonanego przez
zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z ktdrej wynika zobowigzanie do
przeniesienia praw z Obligacji i dorgczenia Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnodci
w formie uprzednio zaakceplowanej przez Depozytariusza,

Jezeli nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa przeniesienie
praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy z chwily
dorgczenia Depozytariuszowi dokumentéw stwicrdzajacych przeniesienie praw z Obligacji, w
szczegblnosci prawomocnego orzeczenia sadowego lub innego dowodu wystapienia zdarzenia,
ktore spowodowalo przeniesienie praw z Obligacji.

Z zastrzezeniem konieczno$ci uzyskania zgody Obligatariusza prowadzenie Ewidencji moze zostac
powierzone przez Emitenta innemu podmiotowi niz Depozytarivsz.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z zastrzezeniem paragrafow 6.2 - 6.5, oraz paragraféw 8 (Przypadek Naruszemia Warunkéw
Emisiiy i 9 (Podstawa Wczesniejszego Wykupu Obligacji) Kwota do Zaptaty przypadajaca na
Obligacje zapisane w Ewidencji jest platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i
odwiadezen Obligatariusza.

Z uwzglednieniem postanowien pkt. 17.2, kazda ptatnosé $wiadczen z Obligacii zostanie dokonana
poprzez przekazanie jej przez Agenta ds. Platnosci w imieniu Emitenta, na rachunek bankowy
wskazany przez Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw do $wiadczef 2 Obligacji wpisany
jest w Ewidencji jako Obligatariusz.

Z vwzglednieniem postanowien pkt. 17.2, informacje o numerze rachunku bankowego, na ktéry
maja by¢ dokonywane platnoéci Kwoty do Zaptaty, Obligatariusz powinien przekazaé do Agenta
ds. Platnosci najpéZnicj w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Dla unikniecia
watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nie przekazaniem przez
Obligatariusza Emitentowi informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Naruszenia, o ktorym mowa w paragrafie 8 Warunkéw Emisji.

Z uwzglednieniem postanowien pkt. 17.2, miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z
Obligacji bedzie Siedziba Agenta ds. Platnosci.

Wszelkie platnodci z tytulu Obligacji bgda dokonywane bez potracefi z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba 2e {akie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania platnosci. W szczegélnosci
wysoko$é odsetek platnych z tytutu Obligacii moze byé ograniczona przez przepisy okreslajace
wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Z uwzglednieniem postanowien pkt. 17.2, jezeli zajda przestanki upowazniajace Emitenta do

zlozenia Kwoty do Zaplaty (lub jej czesci) do Depozytu Sadowego, AgEnA sz éagﬁﬂﬂgejom
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6.7

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

o powyzszym fakcie Emitenta oraz zgodnie z jego instrukcja zlozy w imieniu Emitenta Kwote do
Zaptaty (lub odpowiednio jej czesci) z tytulu Obligacii do Depozytu Sadowego lub przekaze te
kwotg na rachunek wskazany przez Emitenta,

Jezeli $rodki otrzymane od Emitenta nic sg wystarczajace na pokrycie Kwot do Zaplaty w Dniu
Platnodei Kwoty do Zaplaty, Agent ds. Platnoéci dokona na rzecz Obligatariuszy, dla kt6rych
prowadzi Ewidencjg w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, odpowiednich platnosei z
tytutu Kwot do Zaplaty z tytulu kazdej Obligacji proporcjonalnie do wysokosci $rodkéw
otrzymanych od Emitenta. W przypadku dokonania platnodci, o ktérej mowa w niniejszym
paragrafie, Depozytariusz zaznaczy fakt dokonania czesciowej zaplaty w Ewidencji. Srodki
przekazane w sposob opisany w zdaniu poprzednim zaliczone zostang w pierwszej kolejnosci na
platnosci z tytulu Kwoty Odsetek, nastgpnic na platnos¢ Premii a nast¢pnic na platnos¢ Raty
Wykupu lub Naleznosci Glownej.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z
tylutu podatkéw, oplat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent ani Agent ds, Platnosci nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani 2adnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakgkolwiek
piatnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakicgokolwick
podatku, optaty lub innych naleznoéci publicznoprawnych.

Najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadezeti z Obligacji, a w przypadku zawiadomienia, o
ktorym mowa w paragrafic 8 (Przypadek Naruszenia Warunkdéw Emisji) oraz 9 (Podstawa
Wezesniefszego Wykupu Obligacyi) w dniu, w ktorym takie zawiadomienie jest dokonywane, kazdy
Obligatariusz, ktéry ma siedzibg lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, jest zobowiazany do przestania Emitentowi za posrednictwem Agenta ds. Platnoici
aktualnego na Dziefi Platnosci Kwoty do Zaplaty Certyfikatu Rezydencji tj. potwierdzajacego
zagraniczng rezydencj¢ podatkows Obligatariusza w roku dokonania platnodci, wystawionego
przez wlasciwe organy podatkowe - w przeciwnym razie Emitent dokona obliczefh i pobran
podatku z tytutu platnoci dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogélnie obowiazujacymi
przepisami prawa polskiego, bez wzglgdu na umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania,

Obligatariusz zobowiazany jest dostarczyé Emitentowi za poérednictwem Agenta ds. Platnosci
wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscia
Podatku Dochodowego oraz obowiazkami informacyjnymi Emitenta wobec urzgdow skarbowych.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie beda mialy zastosowanie, o ile nie bgda sprzeczne
z obowiazujacymi w danym czasie przepisami prawa,

ZA ZGODNOSC
Z ORYGINALE
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9.1

9.2

9.3

9.4

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal jakicjkolwick platnosci Kwoty do Zaplaty z tytulu
Obligacji w terminie okre$lonym w niniejszych Warunkach Emisji lub w ciagu 2 Dni Roboczych
po tym terminie, z przyczyn technicznych istniejacych w terminie wymagalnosci ("Przypadek
Naruszenia Zobowigzan") wowezas kazdy Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi (z kopig
dostarczong do Sicdziby Agenta ds. Platnosci) pisemne zadanie natychmiastowego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza (wskazijgace podstawy zadania), ktére powoduje,
ze Obligacje te stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Naleznosé Gldwna
takich Obligacji, pomnicjszona o Rat¢ Wykupu jedli taka zostata zaptacona przez Emitenta
zgodnic z paragrafem 11 (Wezesniejszy wykup na zqdanie Emitenta) niniejszych Warunkéw Emisji
oraz powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji narosle do dnia zlozenia pisemnego
zadania opisanego powyzej oraz kwote Premii dla takich Obligacji (jezeli jest nalezna) winna by¢
zaptacona niezwlocznie bez dodatkowych dziatan lub formalnogcei.

NARUSZENIE WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczato
wystapienie przypadku naruszenia warunkow emisji Obligacji (kazdy zwany "Przypadkiem
Naruszenia Warunkow Emisji"):

Naruszenie _Zadiuzenia _Finansowego: jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub
jakiegokolwick Podmiotu Zaleznego, w lacznej kwocie przekraczajacej 30 000 000 PLN: (i) nie
zostato splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usunigcie naruszenia
takiego zobowigzania) lub (ii) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnoéci
takiego Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowegn w wyniku wystapienia przypadku naruszenia, dowolnic opisancgo, chyba ze, taki
przypadek naruszenia zostal usunigty w odpowiednim okresie przeznaczonym na jego usuniccie
przewidzianym w dokumentacji danego ZadluZenia Finansowego;

Niewyptacalnosé: (i} Emitent stat sie niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PUIN; (ii} Emitent
uznal na pismie swoja niewyplacalno$é; (iil) Emitent ztozy! wniosek o ogloszenie upadlosci; lub
(iv) Emitent zlozyl odwiadczenie o wszezeciu postepowania naprawczego, o ktorym mowa w art.
494 Ustawy PUIN;

Niewykonanic grzeczen: Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nie dokonal platnosci z tytutu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplatg w
lacznej kwocie przekraczajacej 30 000 000 PLN w terminie dluzszym niz 14 (czternascic ) Dni
Robocze od dnia, w ktérym platnosé ta powinna byc dokonana zgodnie z trescia tych orzeczen lub
decyzji;

Likwidacja: Zostalo wydane przez wlasciwy sad jakiekolwiek postanowienie lub zapadla uchwata
wlasciwego organu Emitenta o likwidacji fub rozwiazaniu Emitenta; 7 A ZGODNOSC
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9.5  Zabezpieczenic przyszlych Papieréw Diuznych: Emitent Jub jakikolwiek Podmiot Zalezny
ustanowi jakiekolwick Zabezpieczenie na calodei lub jakiejkolwiek czesci swojego obecnego Jub
przysziego majatku o jakimkolwick charakterze, w celu zabezpieczenia zobowiazan z tytufu
Papieréw Dluznych emitowanych przez Emitenta tub jakikolwiek Podmiot Zalezny, chyba ze
Jednoczesnie lub wezednie] zobowigzania Emitenta lub takiego Podmiotu Zaleznego z tytuhu
Obligacji zostang zabezpieczone w nie mnigj korzystny sposdb, Powyzsze zdarzenie nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 5 (pigciu)
Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zadania usunigcia
takiego zdarzenia;

9.6 Egzekucja: W odnicsieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub jakiegokolwiek
Podmiotu Zaleznego zostala rozpoczgta egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposdb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem rejestrowym ustanowionym
przez Emitenta lub Podmiot Zalezny), ktora nie zostala umorzona, uchylona lub w jakikolwiek
inny sposéb udaremniona w ciagu 120 dni od dnia jej rozpoczecia i dotyczy tacznej dochodzonej
kwoty przekraczajgcej 30 000 000 PLN;

9.7 Rozporzadzenie: za wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot
Zalezny dokonal w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych
transakcji Rozporzadzenia swoimi aktywami. Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowio Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 5 (piecin) Dni Roboczych od
skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zadania usuni¢cia takiego zdarzenia;

98  Zadluzenie Finansowe: po Dacie Emisji, za wyjatkiem Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego,
Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciagnat jakiekolwick Zadluzenie Finansowe.
Powy2sze zdarzenie nie bedzie stanowifo Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie
usunigte w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta
pisemnego zadania usunigeia takiego zdarzenia.

Dla uniknigcia watpliwosci, jesli po zaciagnigciu Dozwolonego Zadhizenia Finansowego w sposob
nie naruszajacy w Dacie Badania Wskaznikéw Finansowych, wysokosé Wskaznikéw
Finansowych uleglaby zmianic co spowodowaloby przekroczenie ich dopuszezalnego poziomu
okreslonego w Warunkach Emisji wowczas: (i) , zdarzenie takie nie bedzie stanowié Przypadku
Naruszenia Warunkow Emisji; (ii) Emitent nie bedzie moégl zaciagnaé zadnege Zadluzenia
Finansowego do momentu, w ktérym wysoko$¢ Wskaznikéw Finansowych umozliwi Emitentowi
lub jakiemukolwiek Podmiotowi Zaleznemu zaciagniecie Dozwolonego Zadhuzenia Finansowego;

9.9  Ograniczenia w dziatalno$ci i platnogciach:

9.9.1 (i) Emitent podja! uchwalg o wyptacie dywidendy lub wyptacit dywidende lub dokonat
innych wyplat z, lub z tytutu, kapitatu zakladowego Emitenta (za wyjatkiem realizacji
Celu Emisji} lub (ii) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny naby! za gotéwke akeje lub
udzialy w kapitale zakladowym Emitenta lub jakiejkolwiek spotki, posdrednio lub
bezposrednio, dominujacej w stosunku do Emitenta; w sytuacji gdy: (a) Emitent znajduje

sig stanie naruszenia Wskaznikéw Finansowych Jub w efekcﬁzyﬂméééiﬁﬂﬂ%ch w
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9.10

5.9.2

9.9.3

9.9.4

9.95

59.9.6

pkt. (i) i (i1) nastapi naruszenic Wskaznikéw Finansowych; lub (b) nastapito i trwa
Jakiekolwiek zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji;

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny naby! lub objgl jakakolwiek ilosé akcji lub
udzialéw jakiegokoiwiek podmiotu innego niz Podmiot Zalezny, chyba 2e: (i) w
nast¢pstwie takiego nabycia podmiot ten stanie si¢ Podmiotem Zaleznym tub (ii) Emitent
lub Podmiot Zalezny zawart umowe, na podstawie ktérej bedzie posiadat prawo przejecia
kontroli nad takim podmiotem (w rozumieniu definicji "Podmiot Zalezny"); z
zastrzezeniem, Ze ograniczenie to nie dotyczy transakcjii o lacznej wartosci nie
przckraczajacej 5 000 000 PLN (zawartych po Dniu Emisji), przy czym takie transakcje
nie moga dotyczyé Aktywédw Akcjonariuszy.

Emitent lub jakikolwick Podmiot Zalezny udzielil pozyczki podmiotom spoza Grupy
Kapitalowej, ktdre to pozyczki nie sg zwigzane z umowami na podstawie ktérych Emitent
fub Podmiot Zalezny bedzie posiadat prawo do nabycia akcji/udzialéw pozyczkobiorcy w
liczbie powodujacej, iz pozyczkobiorca stanie sig Podmiotem Zaleznym badZ prawo do
nabycia aktywow pozyczkobiorcy stuzacych prowadzeniu podstawowej dziatalnosci
Emitenta lub jego podmiotu Zaleznego, a faczne saldo udzielonych pozyczek przekroczy
tacznie 20.000.000 PLN (lub réwnowartosci w innych walutach przeliczanych na PLN
zgodnie ze rednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia udzielenia
takiej pozyczki);

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokonal rozporzadzenia gotéwka pod tytulem
darmym, z wytaczeniem: (i) rozporzadzenia w {acznej kwocie nie przekraczajacej 500.000
PLN w danym roku kalendarzowym oraz (i) rozporzadzenia na rzecz jakiejkolwiek
organizacji pozytku publicznego w lqcznej kwocie nie przekraczajacej 3.000.000 PLN w
danym roku kalendarzowym,;

Dia uniknigcia wszelkich watpliwosci ograniczenia, o ktérych mowa w niniejszym
paragrafic 9.9 nie dotycza mozliwoici splaty zaciagnietych przez Emitenta Ilub
jakikolwiek Podmiot Zalezny pozyczek wraz z naleznymi odsetkami i oplatami
ustalonymi na warunkach rynkowych;

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyl jakiekolwiek Aktywa Akcjonariuszy;

przy czym powyzsze zdarzenia nie bgda stanowily Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji jezeli
zostang usunigte w terminie 15 (pigtnastu) Dni Roboczych od przez Obligatariusza skierowania do
Emitenta pisemnego zadania usuni¢cia takich zdarzef; lub

Inne naruszenie: Emitent naruszyl swoje zobowiazanie, o ktérym mowa w paragrafie 17
Warunkéw Emisji | takie naruszenie nie zostanie usunigte w terminie dziewieédziesigciu (90) dni
od daty otrzymania przez Emitenta pisemnego zadania w tym zakresie skierowanego przez
Obligatariusza;
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9.11

10.

10.1

10.2

14.2

Oswiadczenia niezgodne ze stanem faktycznym: Ofwiadczenie ziozone przez Emitenta zgodnie z
pkt. 18.2.3 i 18.2.4 okaze si¢ nieprawdziwe na dziefi jego zloZenia, przy czym ten przypadek
bedzie stanowil Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli po przedstawieniu przez
Obligatariusza zastrzezenia do odwiadezenia zlozonego przez Emitenta zgodnie z pkt 18.2.3 i
18.2.4, Emitent w terminie 5 Dni Roboczych od otrzymania takiego zastrzezenia nie potwierdzi
rzetelnosci i prawdziwodci takiego o$wiadczenia tub nie dokonz jego modyfikacji w celu
dostosowania o§wiadczenia do stanu faktycznego.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku gdy wystapi i bgdzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji kazdy
Obligatariusz bedzie mial prawo zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia
uchwaly o wlasciwych srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o natychmiastowym
wykupie Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i obraduje zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacym zalacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

W przypadku jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwale w sprawie natychmiastowego
wykupu Obligacji wéwczas kazdy Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi (z kopia do Agenta ds.
Platnosei) pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i)
wskazywac podstawg zadania natychmiastowego wykupu; oraz (i) wraz z 2adaniem zobowiazany
Jest dostarczy¢ kopig nalezycie podjgte] uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajace)
Obligatariuszem na zadanie wczeénigjszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem
Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji. Jednakze, w przypadku usunigecia skutkéw danego
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie wezedniejszego wykupu, takie zdarzenic nie bedzie stanowilo podstawy
zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorgczenie Zadania natychmiastowego
wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie
natychmiast wymagalne i platne, w zwiazku z czym Naleznoéé Gléwna takich Obligacii,
pomnicjszona o Ratg Wykupu jesli taka zostata zaplacona przez Emitenta zgodnie z paragrafem 11
(Wezesniefszy wykup na zgdanie Emitenta) ninigjszych Warunkéw Emisji oraz powigkszona o
Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia zlozenia piscmnego Zgdania opisanego

powyzej oraz kwotg Premii dla takich Obligacji (jezeli jest nalczna) winna by¢ zaplacona

niezwiocznie bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.
WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo zazada¢ wczedniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji zgodnie z
postanowieniami niniejszego paragrafu.

W celu dokonywania wczedniejszego wykupu, Emitent za posrednictwem Depozytariusza
zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie, w ktorym to zawiadomieniu okresli czy
Obligacje w Dacie Wezesniejszego Wykupu (zdefiniowanej ponizej) beda wykupione w calosci (1).
poprzez zaplacenie pelnej Naleznodci Gldwne] kazdej Obligacii, ti. 500.% PZ’@WN@S@
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11.3

11.4

11.6

1.7

poprzez zaplacenie 20%, 40%, 60% lub 80%) Naleznosci Gléwnej kazdej Obligacji (tj. 100.000
PLN, 200.000 PLLN, 300.000 PLN lub 400.000 PLN kazdej Obligacji} ("Rata Wykupu")).

Wykup Obligacji poprzez zaplacenie Naleznosci Giownej lub czesciowy wykup Obligacji poprzez
zaplacenie Raty Wykupu zostanic dokonywany w dacie wczesnigjszego wykupu lub dacie
wezesnicjszego  czgéciowego  wykupu  wskazanej w  powyzszym zawiadomieniu ("Data
Wezesniejszego Wykupu"). Data Wcezesniejszego Wykupu moze przypadaé w nastgpujacych
datach bgdacych Dniami Platnodcei Odsetek tj. 30 listopada 2012, 30 listopada 2013 oraz 30
listopada 2014,

Emitent moze skorzystaé z opcji wezesniejszego wykupu w stosunkn do Obligacji wyemitowanych
na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w kazdej Dacie Wezedniejszego Wykupu, w dowolnej
kwocie bedacej wielokrotnosdcig 20% Naleznodci Gléwnej az do osiggnigcia kwoty Naleznosci
Gléwnej (co oznacza, ze¢ Emitent ma prawo dokonaé wcze$niejszego czesciowego wykupu,
przykladowo, poprzez zaplacenie 60% Naleznosci Gléwnej w pierwszej Dacie Wezedniejszego
Wykupu oraz 20% Naleznosci Gtéwne] w drugiej Dacie Wczesniejszego Wykupu).

W celu wezesniejszego wykupu Obligacii lub ich czeéci, Emitent musi ztozyé zawiadomienie u
Depozytariusza nic pozniej niz 30 dni przed planowang Datg Wczesniejszego Wykupu.
Depozytariusz bezzwiocznie przekaze to zawiadomienie Obligatariuszom.

Czgiciowy wykup kazdej Obligacji w Dacie Wezesniejszego Wykupu nastapi w kwocie rownej: (i)
okreslonej przez Emitenta Raty Wykupu takiej Obligacji; oraz (ii) naleznej do Daty
Wezednicjszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) z tytuwtu takiej Obligacji Kwoty Odsetek
(naliczonych od Naleznosci Glownej); oraz (iii) kwote Premii dla takiej Obligacji naliczonej dla
danego Dnia Wczesnigjszego Wykupu. Calkowity wykup kazdej Obligacji w Dacie
Wezesniejszego Wykupu nastapi po kwocie réwnej Nale2nodci Gioéwnej takiej Obligacii
powigkszonej o nalezne z tytulu takiej Obligacji Kwoty Odsetek liczone do Daty Wczesniejszego
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii naleznej z tytubu realizacji przez Emitenta
opcji wezesniejszego wykupu w danym Dnin Wezesniejszego Wykupu.

Wysokos¢ Premii platnej z tytulu wykupu kazdej Obligacji uzalezniona bedzie od dnia, w ktérym
Emitent zdecydowat si¢ dokona¢ wezesnicjszego wykupu i bedzie ustalana na podstawie ponizszej
tabeli:

Data Wezedniejszego Wyknpu Wysokos¢ Premii dla kazdej Obligacji

1 30 listopada 2014 r, 1,5% kwoty bedacej przedmiotem wcezedniejszego
wykupu tj. w zaleznofci od decyzji Emitenta
Naleznosci Gléwnej wykupywanej Obligacji albo jej
Raty Wykupu
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11.8

11.9

13.1

13.2

14.1

14.2

2 30 listopada 2013 r. 3,0% kwoty bedacej przedmiotem wezesniejszego
wykupu . w zaleznosci od decyzji Emitenta
‘Naleznodcei Glownej wykupywanej Obligacji albo jej
Raty Wykupu

3 30 listopada 2012, 4,5% kwoty bedacej przedmiotem wezedniejszego
wykupu tj. w zaleznoéci od decyzji Emitenta
Naleznosei Glownej wykupywanej Obligacji albo jej
Raty Wykupu

Jezeli Data Wczedniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaplata
Naleznosci Gléwnej lub odpowiednio Raty Wykupu (oraz wszelkich innych kwot ptatnych w takiej
Dacie Wezeéniejszego Wykupu) nastapl w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie
Wezedniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych piatnosci. Wykupione w calodci Obligacje zostana umorzone poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu w Ewidencji.

W przypadku otrzymania od Emitenta zawiadomienia o ktérym mowa w paragrafie 11.2 oraz
dokonania platnosci Raty Wykupu z Obligacji, Depozytariusz dokona odpowiedniego wpisu w
Ewidencj,

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajq si¢ z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s4 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja,

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego
wladciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

FUNKCJA AGENTA DS. PLATNOSCI | DEPOZYTARIUSZA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent ds, Platnosdci dziala wytacznie jako pelnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnodci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci
przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za 2adne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
oraz Warunkéw Emisji. Agent ds. Platnosci nie peini funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent ds. Platnosci w ramach prowadzonej dziatalnodci wspdipracuje z Emitentem w zakresie
rdznych ustug i posiada informacje, ktdre mogq byé istotne w kontek$cie sytuacji finansowej

Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania sig z zobowigzafy wyni'kaja_csch t Agac)i,
jednakze nie jest uprawniony de ich udostepniania Obligatariuszom. AM& it
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14.3

16.1

16.2

17.1

przckazywaé jedynie dokumenty i informacje, ktore sq wskazane przez Emitenta do przekazania
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami Emitenta, Wykonywanie przez Agenta ds. Platnodci
okreslonych czynnosci oraz pelnienie okre$lonych funkcjii w zwiazku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi ds. Plainoci oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie ani do oferowania innych obligacji lub papicréw
dtuznych innych emitentow,

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, Depozytariusz wyda kazdemu
Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w kidtym stwierdzi brak platnodci lub
dokonanie czgdciowe] platnosei z tytuhe Obligacii w dniu jej wymagalnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych $rodkéw
prawnych. Agent ds. Platnosci nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy,
asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub 2adaniu dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta.
Jedynie uprawnionym do takiego dzialania jest Obligatariusz.

SIEDZIBA EMITENTA ORAZ AGENTA DS. PLATNOSCI

W Dacie Emisji Obligacji, biuro Banku Pekao S.A. na potrzeby emisji Obligacji znajduje sig przy ul.
Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa ("Siedziba"), za$ korespondencja winna byé kierowana do
Departamentu Rynkow Finansowych — do rak dyrektora departamentu.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkic zawiadomienia kierowane do Obligatariusza bgda uwazane za dorgczone, jezeli zostaly
wyslane listem poleconym lub poczty kurierskg pod adres wskazany Depozytariuszowi przez
danego Obligatariusza, oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego dorgezenia lub jesli przesylka nie zostanie odebrana przez adresata, z uplywem ostatniego
dnia, w kt6rym adresat mial mozliwosé odbioru przesylki w placéwee pocztowe;.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta ds. Platnosci beda uwazane za
dorgezone, jezeli zostaly wystane listem poleconym Jub poczta kurierska pod adres siedziby
dancgo podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
dorgczenia.

WSKAZNIKI FINANSOWE | ZASADY OBLICZEN
Definicje Wskaznikow Finansowych:

17.1.1 "Wskaznik Déwigni Finansowe|" oznacza na Dat¢ Badania (tj. kazdg date, w ktérej Emitent

tub Podmiot Zalezny zaciaga Zadluzenie Finansowe) stosunek Skonsolidowanego
Zadluzenia Netto do Rocznej EBITDA;

17.1.2 ,,Wskaznik Obslugi Odsetek” oznacza na Datg Badania (tj. kazdg datg, w ktorej Emitent lub
Podmiot Zale#ny zaciagga Zadluzenie Finansowe) stosunek Rocznej EBITDA do
Skonsolidowanych Odsetek Netto; ZA ZGODNOSC
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17.2

Definicje pojet uzywanych w pkt. 17.1;

»Data Badania” oznacza date, w ktérej Emitent lub Podmiot Zalezny zaciaga Zadtuzenic
Finansowe;

~EBITDA” oznacza, dla Odnosnego Okresu, skonsolidowany wynik 2z dzialalnosci operacyjnej
Grupy wykazany w rachunku zyskéw i strat dla Odnosnego Okresu skorygowany przez dodanie
amortyzacji oraz skorygowany o saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych
dotyczacych zbycia $rodkéw trwalych i zdarzen jednorazowych.

~Gotébwka” oznacza laczna kwotg srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow oraz inwestycji
krotkoterminowych (z wylaczeniem akcji) ujawniona w ostatnim sprawozdaniu finansowych
(odpowiednio — kwartalnym, $rédrocznym lub rocznym), przy czym obejmuje jedynie te pozycje,
do ktérych dany czionek Grupy Kapitalowej posiada uprawnienie i do ktdrych ma dostep na
zadanie, bez 2adnych dodatkowych warunkow.

»0dnodny Okres” oznacza kazdy okres dwunastu miesigcy konczacy sie w ostatnim dniu Roku

Finansowego i kazdy okres dwunastu miesigcy koficzacy sie w ostatnim dniu kazdego kwartalu
Roku Finansowego; '

wPozyczki Podporzgdkowane” oznacza kazda umowg pozyczki, ktéra jest niezabezpieczona i
podporzadkowana w pelni kwotom platnym z tytulu Nowych Kredytéw i Obligacji.

»Roczna EBITDA” oznacza EBITDA za ostatnie cztery kwartaly bezposrednio poprzedzajace
dang Dat¢ Badania.

»Rok Finansowy” oznacza kazdy roczny okres koriczacy sie 31 grudnia;
wSkonsolidowane Odsetki Netto” oznacza, za dany Odnosny Okres, sumg:

(i)  odsetek, prowizji od zaangazdwania oraz innych prowizji od Zadtuzenia Finansowego,
naliczonych w tym okresie (lacznie z odsetkows czeécia rat za leasing kapitalowy), oraz

(i) wynagrodzenia zaplaconego przez Grupe w tym okresie z tytutu dyskonta Jub w inny
sposob zwigzany z dowolnym kredytem akceptacyjnym, dyskontem weksli, faktoringicm
lub podobnym instrumentem,

(ili) pomnigjszong o kwote odsetek otrzymanych przez Grupg Kapitalows,

sSkonselidowane ZadluZenie Netto” oznacza, (bez podwdinego liczenia) w danym dniu, faczne

Zadluzenie Finansowe Grupy (z wyjatkiem zadluZenia z tytulu Pozyczek Podporzadkowanych),
pomniejszone o Gotowke;

7A ZGODNOSC
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17.3

17.4

17.5

17.6

18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

Jakiekolwiek obliczenia Wskaznikow Finansowych bgda dokonywane w oparciu o ostatnie
dostepne sprawozdania finansowe (odpowiednio — kwartalne, $rédroczne lub roczne)

Wszelkie kwoty Zadluzenia Finansowego winny zostaé uwzglednione jednokrotnie i zadne
zobowiazania z tytutu jakiejkolwiek gwarancji, Zabezpieczenia badZ innej formy zabezpieczenia
wspomnianego Zadluzenia Finansowego nie beda uwzglednione dwukrotnie,

Wszelkie informacje finansowe maja i winny mieé posta¢ danych skonsolidowanych i byé
przygotowane zgodnie z MSSF,

Na potrzeby niniejszych Warunkow Emisji wszystkic kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN
beda przeliczane na PLN zgodnic ze $rednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z
dnia danego zdarzenia.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO BONDSPOT S.A.

Emitent podejmie przewidziane regulacjami BondSpot S.A. dzialania, zmierzajgce do
wprowadzenia Obligacji do notowania na ASO BondSpot, w terminie nie dtuzszym niz 90 dni od
Daty Emisji Obligacji.

W przypadku gdy zostanie zniesiona dematerializacja akcji Emitenta, za$ Obligacje nie bedg
notowane na ASO BondSpol, wowczas kazdy Obligatariusz ma prawo zazada¢ od Emitenta
odkupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, W celu dokonania odkupu Obligacji
przez Emitenta:

18.2.1  nie pézniej niz na 30 dni przed planowang datg odkupu, dany Obligatariusz musi zlozy¢
Emitentowi za podrednictwem Agenta ds. Platnosci zawiadomienie o odkupie oraz
przediozyé Swiadectwo Depozytowe wazne na dzien ztozenia tego zawiadomienia;

18.2.2  zawiadomienie powinno wskazywaé liczbg posiadanych przez niego Obligacji oraz datg
odkupu, ktora nic moze przypada¢ wezesniej niz 30 dni po dniu ztozenia zawiadomienia.

Emitent ma prawo wskazaé podmiot, ktory nabedzie Obligacje przedstawione do odkupu przez
danego Obligatariusza,

Cena po jakiej zostanic dokonmany odkup Obligacji bedzie réwna Wartodci Nominalnej
powigkszonej o odsetki narosle do dnia odkupu.

Po zawarciu odpowiednicj umowy z KDPW dotyczacej dematerializacji Obligacji oraz
dopuszczeniem Obligacji do obrotu na ASO BondSpot, wszelkie zapisy niniejszych Warunkow
Emisji dotyczace pelnienia przez Bank Pekao S.A. funkcji Depozytariusza lub Agenta ds. Platnosci
oraz Ewidencji Obligacji: (i) zostana zastapione przez regulacje KDPW oraz GPW dotyczace
prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad dokonywania platnosci Kwot do Zaplaty z tytutu
Obligacji; {ii) w zakresie, w ktorym dotychczasowe obowiazki Depozytariusza lub Agenta ds.
Platno$ci zgodnie z regulacjami KDPW i GPW zostana przejete przez KDPW lub inne podmioty,
Depozytariusz lub Agent ds. Platnosci zostanie z tych obowigzkéw LW%T{)nEGOD NO S c
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19 OBOWIAZKI INFORMACYJINE

19.1  Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinia bieglego rewidenta. Powyzsze sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostgpniane
bgda nie pozniej niz w ciagu 6 (szesciu) miesiecy od korica danego roku kalendarzowego.

19.2  Ponadto Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowiazany jest udostgpniaé Obligatariuszom:

19.2.1  kwarlalne sprawozdania finansowe Emitenta nie péZniej niz w ciagn 5 (pigciu) Dni
Roboczych od sporzadzenia takiego sprawozdania zgodnie z obowiazujacymi przepisami;

1922  srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z raportem z badania
audytora nie pdzZniej niz w ciggu 3 (trzech) miesiecy od kofica polrocza;

19.2.3  $wiadectwo zgodnosci podpisane przez zarzad Emitenta zawierajace obliczone WskaZzniki
Finansowe oraz wszystkie Zadluzenia Finansowe zaciagnigte przez Emitenta i Podmioty
Zalezne w okresie ostatnich 6 iniesiccy. Swiadectwo zgodnosei powinno byé
przedkiadane wraz ze $rédrocznymi Iub odpowiednio rocznymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi; oraz

19.2.4  informacje na temat zaciagnigcia nowego Zadluzenia Finansowego Grupy Kapitalowej w
terminie do 2 (dwdch) Dni Roboczych od jego zaciagniecia, chyba ze warto$é takiego
nowego Zadluzenia Finansowego nie przekracza 1.000.000 PLN w ktérym to przypadku
informacje na temat takiego Zadluzenia Finansowego Grupy Kapitalowej zobowigzany
jest udostepnic zgodnie z punktem 19.2.3 powyzej.

19.3  Dokumenty, o ktérych mowa w paragrafach 19.2.3 i 19.2.4 dostgpne bedg w Siedzibie
Depozytariusza oraz w siedzibic Emitenta. Dokumenty, o kiérych mowa w paragrafach 19.1 i
19.2.11 19.2.2 dostepne bedg w Siedzibie Depozytariusza, w siedzibie Emitenta oraz do czasu, w
ktérym Emitent pozostaje spétka publiczng - na jego stronie internetowej www.multimedia.pl fub
kazdej innej, kt6ra ja zastapi.

ystawiono — datz i podpis osoby
upowazniongj do reprezentacji
Banku Pekao S.A.

dzialajacego jako

pelnomocenik Emitenia
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ZALACEINIK |
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Wszelkie terminy pisane wielkg litera a niezdefiniowane w niniejszym regulaminic majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji,

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Depozytariusza z wihasne} inicjatywy, na
pisemny wniosek kazdego Obligatariusza lub na pisemny wniosek Emitenta. Zgromadzenie
Obligatariuszy zwolywane jest w drodze zawiadomien. Zawiadomienia o zgromadzeniu wysyla
Depozytariusz, przy czym odpowiednie zastosowanic maja postanowienia paragrafu 16
Warunkow Emisji. Zawiadomienic powinno zosta¢ wyslane co naimniej 15 Dni Roboczych przed
planowang data Zgromadzenia Obligatariuszy oraz powinno zawieraé¢ informacje o migjscu,
czasie oraz przedmiocic obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku, gdy Depozytariusz
otrzyma, po wystaniu zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, informacjg o
zbyciu Obligacji wysle on niezwlocznie nabywcy Obligacji zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy, o ile nabywea Obligacji przckazal mu informacje o adresie lub
numerze telefaksu, na ktory maja byé przesylane zawiadomignia,

Depozytariusz zawiadamia niezwlocznie Emitenta o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i
przekazuje mu kopi¢ zawiadomienia wyslanego do Obligatariuszy. Dopelnienie tego obowiazku
jest warunkiem podejmowania prawomoenych uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy,

Zgromadzenie Oblipatariuszy odbywa si¢ w Warszawie. W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga
uczestniczyé  Obligatariusze Obligacji wpisani w  Ewidencji o godzinie 16:30 w  dniu
przypadajacym na dwa (2) Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoby
reprezentujace  Obligatariusza na  Zgromadezenin  Obligatariuszy powinny wykazaé swoje
uprawnienic do dziatania przedstawiajac odpis z rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, do ktorego wpisany jest Obligatariusz lub inny dokument, z ktérego jednoznacznie
wynika uprawnianie tych oséb do dziatania w imieniu Obligatariusza,

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy tj. w sprawie podj¢cia dziatan -
zmierzajacych do ochrony praw Obligatariuszy, w tym wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Obligatariuszy zczwalajacej Obligatariuszom na Zgdanie wczedniejszego wykupu Obligacji, ‘w
zwiazku z wystapieniem okre$lonego Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji wskazanego w
zawiadomieniu o Zgromadzeniu Obligatariuszy. Spawy niewymienione w zawiadomieniu, z
zastrzezeniem spraw porzadkowych, moga by¢ przedmiotem uchwal, jezeli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy obecni sg Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw oraz zaden z Obligatariuszy
nie zglosit sprzeciwu co do podjecia uchwaly.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly bez formalnego zwolania, jesli na
Zgromadzeniu Obligatariuszy abeeni sg Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw oraz zaden 2z
Obligatariuszy nie zglosi sprzeciwy, co do podjgcia uchwaly. Depozytariusz zawiadomi
niezwlocznie Emitenta o podjgciu obrad przez Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére nie zostalo
formalnic zwotane i umozliwi mu lub jego doradcom uczestnictwo w tych obradach. Dopetnienie

tego obowiazku jest warunkiem podejmowania prawomo%h ZGwNmadzenia
Obligatariuszy. 7 ORYGIN ALEM
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H.

12.

14.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera oraz prowadzi osoba wskazana przez Depozytariusza, ktora
petni role przewodniczacego. W przypadku braku takiej osoby Obligatariusze wybieraja
przewodniczacego ze swojego grona, Depozytariusz moze zaangazowad zewngtrznego doradeg
prawnego do pomocy w zwolaniu oraz prowadzeniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac wazne uchwaly jesti na Zgromadzeniu sa obecni
badz reprezentowani Obligatariusze posiadajacy ponad 50% wartosci nominalnegj nie
wykupionych Obligacji. Przy czym przez ,niewykupione” Obligacje nalezy rozumied
wyemitowane Obligacje, z wytaczeniem Obligacji: (i) ktore zostaly wykupione w catodci; tub (ii)
w stosunku do ktorych nadeszla Data Wykupu lub Dzien Wezedniejszego Wykupu, w ktdrym
Emitent dokona calkowitego wykupu Obligacji; a Kwota do Zaplaty znajduje si¢ na rachunku
escrow i pozostaje w dyspozycji Agenta ds. Platnosei dla celéw wykupu Obligacji lub tez zostala
przez niego zlozona w Depozycie Sadowym.,

Przewodniczacy moze, zaréwno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy zarzadzaé
przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nije mogg trwaé dhuzej niz 14 Dni
Roboczych.

Obligatariusze mogg by¢ reprezentowani przez peinomocnikdéw. Obligatariusz moze byé
petnomocnikiem innego Obligatariusza. Pelnomocnictwo powinno byé udzielone w formie
pisemne;.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadzane jest na wniosek chociazby jednego
Obligatariusza.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy, oprocz Obligatariuszy moga uczestniczyé ich doradcy oraz
Emitent i jego doradecy. Obligatariuszom oraz Emitentowi (za$ ich doradcom za zgoda
przewodniczacego) przysiuguje prawo wypowiadania sie na temat spraw bedacych przedmiotemn
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaly zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow Obligatariuszy uczestniczacych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jeden glos przypada na kazde petne 1 PLN warto$ci nominalngj
kazdej Obligacji z uwzglednieniem ewentualnych platnosci Rat Wykupu.

Uchwala podjgta przez nalezycie zwolane i przeprowadzone Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca dla kazdego Obligatariusza, takze tepo, kidrzy nie uczestniczyl w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowal przeciwko takiej uchwale. Depozytariusz zawiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy o tresci podjetych uchwal jednak nie péZniej niz w terminie 7 Dni Roboczych od
dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokél powinien zawieraé opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, ilodc
reprezentowanych gloséw; tresé podjetych uchwat oraz ilos¢ glosdw oddanych za poszezegdlnymi
uchwalami.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nicuregulowane w niniejszym dokemencie, ustalaé bedzie Depozytariusz.

ZA zsoonosc
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